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Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale 1.S. ,MOLDELECTRICA® (in continuare
“Intreprinderea”), intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiars
(IFRS-uri), care cuprind situatia individuatd a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025 i
situatia individuala a rezultatului global, situatia individuald a modificarilor capitalului propriu si situatia
fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si notele la situatiile financiare
individuale, inclusiv un sumar al politicllor contabile materiale.

{n opinia noastrs, cu exceptia efectelor aspectelor descrise in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatiile financiare individuale anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative
pozitia financiara a Intreprinderii la data de 31 decembrie 2025, si performanta sa financiara i fluxurile
sale de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu IFRS-urile emise
de Consiliul pentru standarde internationale de contabilitate (JASB) si Legea contabilitatii si raportarii
financiare nr. 287 din 15 decembrie 2017 (Legea nr. 287/2017).

Dup& cum se prezintd in Nota 13 ,Imobilizari corporale”, intreprinderea detine la 31 decembrie 2025
imobilizari corporale in valoare de 2,695,301,775 lei. Nu am putut obtine suficiente dovezi de audit
adecvate pentru a confirma dreptul de gestiune al Intreprinderii asupra unor bunuri imobile {cl&diri si
constructii speciale) supuse inregistranii obligatorii in registrul bunurilor imobile, n valoare totald de
34.473.921 lei. Documentele justificative puse la dispozitie nu au fost suficiente pentru a sustine
recunoasterea acestora fn situatile financiare individuale. Opinia privind situatiile financiare
individuale pentru exercitiul incheiat 1a 31 Decembrie 2024 a exprimat, de asemenea, o rezervé cu
privire |z acest aspect.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA”) si privind
auditul situatiilor financiare nr. 271 din 15.12.2017 ("Legea nr. 271/2017"). Responsabilititile noastre
in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitdtile auditorului Tntr-un
audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de intreprindere, conform
Codului etic international pentru profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind
Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili {"Codu
IESBA"), editia 2023 si conform cerintelor de eticd profesionald relevante pentru auditul situatiilor
financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea nr. 271/2017 si ne-am indeplinit in
totalitate celelalte responsabilitati de eticd profesionald, conform acestor cerinte si conform codului
IESBA, editia 2023, Credem ¢ probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente $i adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve,

Atragem atentia asupra Notei 3 ,Corectii ale perioadelor precedente”, din situatile financiare
individuale. Astfel cum se prezintd in nota mentionata, Intreprinderea a efectuat retratarea
retrospectivd a soldurilor aferente exercitilor financiare incheiate la 31 decembrie 2023 si 31
decembrie 2024, in conformitate cu IAS 8 ,Politici contabile, modificéri ale estimarilor contabile si
erori". Retratdrile includ, printre altele, corectii afribuibile exercifiului financiar 2023, pericada pentru
care auditorul precedent, a emis un raport ¢u imposibilitatea exprimarii unei opinii asupra situatiilor
financiare individuale ale intreprinderii. Opinia noastri nu este modificata ca urmare a acestui aspect.
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Am adaptat domeniul de aplicare al auditului nostru, in
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne
permite sa exprimam o opinie asupra situatiilor financiare
individuale in ansamblu, {in&nd cont de procesele
~ .ntabile, controalele interne si industria n care
Intreprinderea opereazi.

Scopul Auditului

» Evaluarea imobilizérilor corporale,

Aspecte cheie ale auditului * Recunoasterea venitului.

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificaiie. Un audit
este planificat in vederea obfinerii unei asigurari rezonabile c3 situatiile financiare individuaie nu contin
denaturari semnificative. Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O
denaturare este consideratd semnificativa, fn cazul in care individual sau Tn agregat, ar putea in mod
rezonabil sa influenleze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare
individuale.

Pe baza rafionamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatile financiare individuale luate in
ansamblu, asa cum este prezentat Tn tabelul de mai jos. Acestea, impreund cu aspectele calitative,
ne-au ajutat la determinarea sferei de aplicare a auditului si in a determina natura, desfisurarea in
timp si amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel individual
$i agregat asupra situatiilor financiare individuale luate in ansamblu,

35,5 milioane lei

1% din Total active

Pe baza rationamentului nostru profesional si a perceptiei noastre
cu privire la nevoile de informare ale utilizatorilor situatiilor
financiare individuale, un indicator de referintd de 1% din total
active este un indicator cantitativ adecval al pragului de
semnificatie, decarece acestea refiectd cel mai bine pozitia
financiars a Intreprinderii. Am determinat pragul de semnificatie Tn
mod consecvent cu exercitiul financiar precedent.

Aspecte semnificative sunt acele aspecte, care in judecata noastr profesionald, au fost de cea mai
mare importantd pe parcursului angajamentului nostru de audit ale situatiilor financiare individuale
aferente anului incheiat la 31 decembrie 2025. Aspectele mentionate mai jos, au fost adresate pe
parcursul angajamentului nostru de audit ale situatiilor financiare individuale per ansamblu si luate in
considerare la formarea opiniei de audit, prin urmare, noi nu emitem o opinie separats pe acestea.
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Am efectuat o evaluare detaliat® a politicilor
contabile relevante si a proceselor de evaluare
a imobilizgrilor corporale penfru a asigura
conformitatea cu  standardele  contabile

Asa cum este descris in Nota 2,12, “Imobilizari
corporale” din Situatia Individuals a Pozitiei
Financiare, imobilizarile corporale sunt
recunoscute la valoarea justd in baza metodei

reevaluarii pentru cladiri si constructii si alte
mijloace fixe sunt recunoscute Ia cost istoric.

Am considerat acest punct ca fiind semnificativ
datoritd  importantei  soidurilor  imobilizarilor
corporale din Situatia [ndividuald a Pozifiei
Financiare a Tntreprinderii, ce implica un nivel inalt

apiicabile.

Am aplicat metode de audit riguroase, incluzénd
teste substaniiale si teste de control intern,
pentru a verifica corectitudinea evaluarii
imobilizarilor corporale.
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de judecati profesionald si estimare din partea
managementului pentru caleulul valorii juste.

Aspectele semnificative ale judecétii au inclus:

- Am considerat acest punct ca fiind
semnificativ datoritd importaniei soldurilor
imobilizarilor corperale in Situatia Individuals
a Pozitiei Financiare a Intreprinderii (76% din
total active), ce implicd un nivel inalt de
judecats profesionald si estimare din partea
managementului pentru calculul valorii juste.

- Am lvat 1in considerare importaria
imobilizarilor corporale in  activitatile
operationale si in stabilirea valorii nete a
activelor, inclusiv riscurile asociate <¢u
supraevaluarea sau subevaluarea
imobilizérilor corporale.

- Asigurarea ¢& informatile financiare
furnizate sunt fiabile si relevante pentru
utilizatorii acestora.

Am acordat o atentie deosebitd, pentru a valida
evaludrile fizice si tehnice ale imobiliz&rlor
corporale si pentru a minimiza riscurile asociate
cu evaludrile incorecte.

Am comunicat concluzile auditului cétre
management si am oferit recomandér pentru
imbundtatirea proceselor de evaluare si
gestionare a imobilizarilor corporale, acolo unde
este necesar.

concurentiala.

Politica de recuncastere a veniturilor este
prezentatd in Nota 2.5. ,Recunoagterea venitului”.
Am identificat acest aspect ca flind un aspect cheis
de audit, avand in vedere natura complexd a
fluxurilor de venituri ale Intreprinderii, necesitatea
aplicarii  unor rationamente profesionale i
efectuarea unor calcule detaliate tn procesul de
recunoastere a acestora.

Principalels surse de venit ale intreprinderii sunt
reprezentate de serviciile de transport al energiei
slectrice i de activitatea de operator al piefei de
echilibrare. Activitatea de transport al energiei
electrice se desfégoard in regim de monopol
natural si este reglementats de Agentia Nationald
de Reglementare n domeniul Energiei (ANRE),
care autorizeazd si supravegheazd aceastd
activitate. Tarifele aferente serviciilor de transport
si de sistem sunt stabilite si aprobate de ANRE.
De asemenea, intreprinderea indeplineste rolul de
operator al pietei de echilibrare, activitate
reglementat prin acte normative emise de ANRE,
cu scopul de a asigura echilibrarea in timp real a
balantei dintre productia si consumul de energie
electricd, prin intermediul unor mecanisme de piat

In vederea adres#rii acestui aspect cheie de
audit, am evaluat politicile contabile aplicate de
Tntreprindere privind recunoasterea veniturilor,
aga cum sunt prezentate in Nota 2.5
"Recuncasterea venitului®, prin raportare la
cerintele  Standardelor Internationale de
Raportare Financiara,

Am Tnteles si analizat principalele fluxuri de
venit generate din activitatea de transport al
energiei electrice si din operarea piefei de
echilibrare, precum si cadrul de reglementare
emis de ANRE.

De asemenea, am testat, pe bazé de egantion,
tranzactii semnificative din aceste activitati,
pentru a avalua corecta aplicare a politicii de
recunoastere a veniturilor, inclusiv momentul
recunoasterii si reflectarea corespunzétoare in
situatiile financiare individuale ale Intreprinderii.

in plus, am analizat corespondenta dintre
tarifele aplicate si cele aprobate de autoritatea
de reglementare, precum s$i respectarea
cerintelor de prezentare in notele explicative ale
situatiilor financiare individuale ale
intreprinderii.

Conducerea Intreprinderii este responsabild pentru intocmirea $i prezentarea raportului conducerii in
conformitate cu Legea nr. 287/2017, articolul 23 si pentru acel control intem pe care conducerea i
considerad necesar pentru a permite intocmirea si prezentarea raportului conducerii care $& nu confind

denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul conducerii nu face parte din situatiile financiare individuale.

12. Tn legaturd cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar Incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este sa citim raportul conducerii si in acest sens s&
apreciem dac3 exista neconcordante semnificative intre raportul conducerii i situatiile financiare
individuale, dac3 raportul conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de
Legea nr. 287/2017, articolul 23 si daca In baza cunostinfelor si intelegerii noastre dobandite in cursul
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auditului situatiilor financiare individuale cu privire la Intreprindere si la mediul acesteia, informatiile
incluse n raportul conducerii nu sunt eronate semnificativ,

Ni se solicits s& raportdm cu privire la aceste aspecte. In baza activitatii desfasurate, raportim ci:

a) In raportul conducerii nu am identificat informatii care s& nu fie In concordantd, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale anexate;

b} Raportul conducerii include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de legea Nr.
287/2017, articolul 23,

in baza procedurilor efectuate in cadrul auditului situatiilor financiare individuale ale intreprinderi,
consideram cé Intreprinderea nu are obligatia de a include in raportul conducerii informatii privind
impozitul pe venit pentru perioada de gestiune anterioar perioadei pentru care se efectueazs auditul
situatiilor financiare, conform Legii nr. 287/2017, articolul 23, alin. (10).

In plus, In baza cunostintelor si infelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la intreprindere
si la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse in raportul conducerii care s3 fie eronate
semnificativ.

Suntem independenti fata de Intreprindere, conform Codul IESBA, editia 2023 $i dispozifiilor de etica
relevante pentru auditul situatiilor financiare individuale din Republica Moldova, inclusiv Legea nr.
271/2017) si politicile Societaii de audit, si ne-am indeplinit in totalitate celelalte responsabilitati
privind etica in conformitate cu aceste dispozitii $i cu Codul IESBA, editia 2023.

Conducerea Intreprinderii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor
financiare individuale in conformitate cu IFRS si pentru acel control intern pe care conducerea fl
considera necesar pentru a permite fntocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare.

in Tntocmirea situatiitor financiare individuale, conducerea intreprinderii este responsabild pentru
aprecierea capacititii Infreprinderii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activititii $i utilizand contabilitatea pe baza principiului continuitatii activitaiii,
cu exceptia cazului In care conducerea fie intentioneaza s3 lichideze Intreprinderea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio altd alternativa realists tn afara acestora.

Perscanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Intreprinderii.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare individuale, in ansamblu, sunt lipsite de denaturéri semnificative, cauzate fie de fraud3, fie
de eroare, precum $i in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢a un audit
desfagurat in conformitate cu [SA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, daca
aceasta exista.

Denaturarile pot fi cauzate fie de fraud4, fie de eroare $i sunt considerate semnificative dac¥ se poate
preconiza, in mod rezonabil, ¢4 acestes, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

+ Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza ¢ baza
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
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eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului interm.

s Obtinem o intelegere a controlului intern relevantd pentru audit, in vederea proiectérii de
proceduri de audit adecvate circumstanfelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie
asupra eficacitatii controlului intern a Intreprinderii.

+ Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

+« Emitem o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de cétre conducere a
contabilitatii pe baza principiului continuitatii activitatii si determinam, pe baza probefor de
audit obfinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Intreprinderii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentérilor aferente din situatiile financiare
individuale sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina intreprinderea
s# nu si mai desfigoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

+ Evaludm in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare individuale,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale reflect3
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o
prezentare fidela.

¢ Obfinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastra asupra situatiilor
financiare individuale.

Comunicdm cu persoanele responsabile cu guvernanta despre, printre altele, aria de acoperire i
plasarea in timp planificate ale auditului $i constatarile de audit importante, inclusiv orice deficienta
semnificativa in controlul intern pe care o identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizém persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie care aratd ci ne-am
conformat cu dispozifiile de etica relevante privind independenta si ci le-am comunicat toate relatiile
si alte aspecte despre care s-ar putea presupune in mod rezonabil ¢& ne-ar putea afecta independenta
si, dupd caz, mésurile de proteciie aferente.

Dintre aspectele despre care s-a comunicat cu persoanele responsabile cu guvernanfa, stabilim care
sunt aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenté
si care reprezintd, prin urmare, aspecte-cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementérile impiedicd prezentarea publica a
informatiilor referitoare la un aspect sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, stabilim cé
un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deocarece se precenizeazé in mod rezonabil ¢& o
astfel de comunicare ar avea consecinte negative care depasesc beneficiile pentru interesul public..

Am fost numiti de Consiliu de Administratie la data de 14 August 2025 s& auditam situafiile financiare
individuale ale Intreprinderii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025. Durata totald
neinfrerupt® a angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind exarcitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025 si 31 decembrie 2024,

Responsabilitati suplimentare de raportare:

Tn conformitate cu cerintele pct. 23' din "Regulamentul cu privire la modul de selectare a entitafilor de

audit gi termenii de referintd pentru auditarea situatiiler financiare individuale ale intreprinderilor de

stat/municipale si societatilor pe actiuni in care cota statului depageste 50% din capitalui social”,

aprobat prin Hotdrirea Guvernului Republicii Moldova nr. 875 din 22.12.2015 cu modificarile si

completarile ulterioare (HG nr. 875/2015), prezentdm urmatoarele constatari, concluzii $i recomanddri
rezultate Tn urma auditului situatiilor financiare individuale ale Intreprinderii:

¢ Constatéri:
a) Atragem atentia asupra Notei 2.5. " Recunocagterea venitului” care prezinta faptul cé
activitatea Inireprinderii si tarifele de transport al energiei electrice inclusiv tarifele de

refacturare a costurilor de echilibrare sunt reglementate de catre ANRE. Prin urmare,
reglementérile ANRE pot avea un impact semnificativ asupra performantei financiare
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a Intreprinderii, precum si asupra valorii contabile a activelor si datoriilor
Intreprinderii.

Conform ordinului Ministerului Energiei al Republicii Moidova nr. 13 din 13 februarie
2026 a fost aprobat Planul de acfiuni privind reorganizarea prin transformare a
Intreprinderii de Stat ,,Moldelectrica” in Societate pe Actiuni. ntreprinderea la randul
sau a aprobat prin Ordinul nr. 214 din 08 aprilie 2026 planul de actiuni intern privind
organizarea si implementarea procesului de reorganizare prin  fransformare a
Intreprinderii de Stat ,Moldelectrica” in Societate pe Actiuni.

¢« Concluzii:

a)

b)

Mediul de reglementare in care opereazd Intreprindersa, sub egida Agentiei
Nationale pentru Reglementare in Energeticad (ANRE), exercita o influent majora
asupra performantelor financiare si a evaludrii activelor si datoriilor, Orice modificare
a tarifelor sau a cadrului de reglementare se reflects direct in situatile financiare
individuale.

Procesul de reorganizare prin transformare a Intreprinderii de Stat "Moldelectrica” in
Societate pe Actiuni, inifiat conform Planului de actiuni aprobat prin Ordinul
Ministerului Energiei nr. 13 din 13 februarie 2026 si implementat prin Ordinul nr. 214
din 08 aprilie 2026, constituie o schimbare semnificativé in structura si governance-
ul Intreprinderii. Aceasta transformare va avea implicati majore asupra cadrului
legal, organizational $i contabil al entititii, necesitdnd o atentie deosebitsd la
aspectele legate de continuitatea operationala, conformitatea cu reglementirile in
vigoare $i asigurarea unei tranzitii ordonate a activelor si datoriilor.

+ Recomandari;

a)

b)

28. Confirmam ca:

Monitorizarea activa a cadrului de reglementare: Conducerea intreprinderii ar trebui
sd mentind si pe viitor o comunicare constants cu ANRE si s& analizeze proactiv
orice propuneri de modificare a tarifelor sau a regulamentelor, pentru a anticipa si
mitiga potentialele impacturi financiare pozitive cat si negative.

Monitorizarea indeplinirii planului de acfiuni intern privind organizarea si
implementarea procesului de reorganizare prin transformare a Intreprinderii de Stat
.»Moldelectrica” in Societate pe Actiuni aprobat prin Ordinul nr. 214 din 08 aprilie
2028,

* Opinia noastré de audit este In concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetulu
de Audit 5i Consiliului de Administrare al Intreprinderii, pe care l-am emis la aceeasi daté in
care am emis acest raport,

+ Deasemenea, in desfagurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de
Tntreprinderea auditata.

» Nuam prestat alte servicii pentru Intreprindere, concomitent cu efectuarea auditului situatiitor
financiare individuale servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271/2017.

Partenerul de misiune al auditului pentru cdre s-a lntocmil acest raport al auditorului independent este
Vasile Benderschi. /

Pentru si n numele Moore Stephuns KSC SRL
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inregistraté in registrul public al entltéqﬂor de audit cu nr. lndmdua;él/902001

Vasile Benderschi ) 5 Ja
Certificatul de calificare al auditorulur rla AG.nr. 000121 din 08.02.2008
Tnregistrat in registrul public al auditorilor cu nr. individual 0802121
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Chisindu, Republica Moldova



